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深交所投资者教育中心

在上篇中，我们通过介绍审计报告的组成要素以及所涉及的各相

关主体，向读者浅析了审计报告之于投资者的意义。本篇将着眼点放

在对投资者而言，最重要的组成部分——审计意见。希望能帮助投资

者更好地解码审计意见，并有所裨益。

一、审计意见的类型

审计意见类型分为标准无保留意见、带强调事项段的无保留意见、

保留意见、无法表示意见和否定意见这五种，其中后四种均属于非标

准审计意见类型，即非标意见。

第一种，标准无保留意见，即“标准意见”。顾名思义，这种意

见不会随着各个公司行业的不同或自身特点的变化而变化。对于投资

者而言，在五种审计意见类型中，标准意见对于财务报告的可信赖度

给予了最高评分。

第二种，带强调事项段的无保留意见对于财务报告的可信赖度仍

然是正面的肯定。但相较标准意见而言，投资者在看到这类信息时，

应考虑强调事项段中所描述的不确定性（俗称“风险”），并考虑是



否契合自身的投资风险偏好。比较常见的强调事项包括但不限于：可

持续经营存在重大不确定性。

第三种，保留意见对于财务报告的可信赖度给出了一定的负面评

分。但审计师认为该负面事项对于财务报表的影响是可以量化的。所

以，如果审计师发现财务报表存在重大错报，但经与管理层和治理层

沟通后，最终管理层未对财务报表进行更正，那么，审计师会选择出

具保留意见，并对相关事项做出定性以及定量的描述。这类意见不仅

反映了财务报表所存在的问题和影响程度，从某程度上也可以反映出

管理层和治理层对于这类问题的处理态度与解决问题方式。投资者在

遇到这类审计意见时，需要谨慎再谨慎。

第四种和第五种，即无法表示意见和否定意见，通常对于财务报

表的可信赖度亮了红灯。无法表示意见对于财务报表的可信赖度投出

了“弃权票”，而否定意见则是给出了“反对票”。投资者遇到这类

审计意见的时候通常都会“绕路而行”。但如果投资者对于相关公司

的投资意愿非常强烈，同时这类审计意见存在于被投资公司的过去年

度，当年年度的审计意见类型已经得以“净化”，那么，应当从时间

轴上多看看过去几年审计意见类型的变化过程，同时观察其历史上是

否存在将市场声誉较好的审计师替换的现象，可以给投资者带来一定

的启发。

二、审计意见中的风险提示



审计师通过非标意见的方式来提醒股东和广大投资者，其在审计

中所关注到的重大风险。如果投资者风险承受能力较强，且希望在投

资组合中搭配一定“富贵险中求”型投资对象，那么仔细阅读审计师

的提示是非常有必要的。下面，让我们看看几种常见审计意见中的风

险提示事项：

（一）持续经营能力存疑

持续经营是公司财务报表的编制基础。公司的一切经营运作都与

持续经营能力息息相关，投资者在评估一家公司是否具有投资价值时

也是基于公司能够持续经营的假设。

可能引起审计师对公司的持续经营能力存疑的原因有很多。比如

公司持续亏损且未分配利润为负，公司资产负债率较高且流动资产小

于流动负债；公司所处行业不景气，主营业务停滞，经营困难且重组

存在重大不确定性；公司银行贷款逾期未偿还，职工薪酬不能按时支

付，部分银行账户被冻结、应收款项被质押等。当审计师在审计时发

现上述一项或多项情况时，可能对公司持续经营能力产生重大疑虑，

从而通过出具非标意见提醒广大投资者进行关注。

（二）涉及重大判断的事项

市场经营环境的复杂性和竞争的日益激烈，导致企业在经营过程

中可能面临诉讼、仲裁、债务担保、产品质量保证、重组、资产减值

等不确定事项。这些不确定事项的结果取决于未来可能发生的事件，

且结果具有不确定性，此时关于企业是否需要根据或有事项确认或有



负债以及确认多少金额等问题，审计师与管理层可能会有不同的判断。

当他们互相无法说服对方时，管理层坚持已见，按照自己的判断编制

财务报表；审计师如果在审计报告签署日仍无法获得结论性证据且无

法被管理层说服，此时可能出具非标意见。

（三）缺乏商业合理性的重大交易

在公司经营业绩不理想，甚至可能出现亏损的情况下，为了美化

报表，管理层可能通过构造缺乏交易背景和商业实质的交易，特别是

关联方交易，来实现账面利润的扭亏为盈或大幅增长。关联方交易审

计一直是财务审计中的重点和难点。尤其是很多企业为了增强营业收

入和利润的公允性，可能故意隐瞒关联关系，涉及的交易方可能披着

层层马甲，导致审计师无法获得足够证据以判断公司与交易方之间是

否存在关联关系以及这些交易的商业合理性，这也可能导致其出具非

标意见。

综上所述，通过观察上市公司历年审计意见类型的变化、读懂审

计师在审计意见提供的风险提示，并结合考虑公司聘请的审计师信誉

及换任情况，可以帮助投资者更好地判断公司财务数据的可信赖度，

辅助其作出正确的投资决策。

（免责声明：本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取
代其独立判 断或仅根据该等信息做出决策。供稿人力求本栏目文章所涉信息准
确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，亦不对因使用本栏
目信息引发的损失承担责任。）
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